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COMMUNIQUE DE PRESSE

CNP ASSURANCES ENREGISTRE UN CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE EN
NORMESIFRSDE 5942,9 M€ AU 3*"TRIMESTRE 2005 EN CROISSANCE DE 33,5 %
ET DE 21,7% A PERIMETRE ET CHANGE CONSTANTS

o En normes IFRS, le chiffre d’affaires de CNP ASSURANCES du 3™ trimestre 2005
Sétablit a 5942,9 M€ contre 4 452,3 M€ au 3°"°trimestre 2004, soit une progression de
33,5%, et de 5418 M€ a p&imétre et change constants, représentant une croissance de
21,7%.

e Lechiffred’affairesen UC progresse au 3*™ trimestre 2005 de plusde 60 % en France.

e Sur I’ensemble des neuf premiers mois 2005, le chiffre d’affaires en normes IFRS
Séablit a 19474,7 M€, en hausse de 25,6 % et de 149 % a péimétre et change
constants.

e En normes francaises, le chiffre de la collecte totale du 3°™ trimestre 2005 est de
6041,3 M€, en hausse de 339% (21,3 % a pé&imétre et change constants), et de
198152 M€ au 30 septembre 2005 (+ 25,8 %) soit 14,7 % a périmetre et change
constants.

e Les encours progressent sur un rythme annuel estimé d’environ 18 % et d’environ
10 % a périmétre constant.

e CNP Assurances confirme pour 2005 en normes francaises son objectif de hausse de
chiffre d’affaires a périmétre constant et derésultat net d’au moins 10 %.

Rappels:

Le chiffre d’affaires est désormais comptabilisé en normes IFRS. La principale modification pour CNP
Assurances consiste d’une part & ne retenir pour les produits considérés comme des contrats
d’investissement comptabilisés conformément a la norme |AS 39, que les chargements sur flux et non les
primes versées, et d’autre part a exclure les produits classés en |AS 18, correspondant a des prestations
de service hors de France.

Pour faciliter les comparaisons, sont également fournis un pro forma du chiffre d’affaires en IFRS pour
2004, et les données sur les deux années en normes francaises.

Par ailleurs, le closing de | 'acquisition de Fineco Vita éant intervenu le 17 février 2005, | ‘activité de
cette société est consolidée & compter du 18 février 2005 dans les comptes de CNP Assurances. Les
chiffres d’affaires a périmétre et change constants, ¢’est-a-dire hors Fineco Vita et en retenant le cours
de change du real brésilien et du peso argentin sur les neuf premiers mois 2005 sont également publiés.
L "activité de Fineco Vita est de plus fournie en annexe depuis le 1% janvier 2005 en comparaison avec
la période de 2004 correspondante.

En outre, CNP a mis en place une nouvelle organisation de ses centres de partenariat : le secteur des
collectivités locales est désormais rattaché a celui des entreprises dans une direction des clientéles
collectives, et les activités d’assurance emprunteur a | ’étranger - via les succursales en ltalie et en
Espagne, et en accompagnement de clients francais a | ‘étranger - sont rattachées au chiffre d’affaires
hors de France.

NB : laclassification IFRS est désormais auditée.



| - DONNEES GENERALES

Le chiffre d’affaires consolidé réalisé par le groupe CNP Assurances au 3™ trimestre 2005 est en
normes IFRS de 5942,9 M€ en tres forte croissance (+ 33,5 %) par rapport au 3°™ trimestre 2004
(4 452,3 M€). A perimetre et change constants, c’est-a-dire en excluant I’activité de lafiliale italienne
consolidée depuis le 18 février 2005, et en tenant compte du taux de change du 3*™ trimestre 2004, le
chiffre d’affaires du 3™ trimestre 2005 serait de 5 418 M€, soit une hausse de 21,7 % par rapport au
3" trimestr e 2004.

Sur I’ensemble des neuf premiers mois 2005 le chiffre d’affaires IFRS s’établit a 19 474,7 M€ en tres
forte hausse (+ 25,6 %) et a 17 822,4 M€ a périmétre et change constants (+ 14,9 %).

Par rapport au chiffre de collecte en normes francaises au 30 septembre 2005 qui est 19 815,2 M€
(+25,8% et + 14,7 % a périmétre et change constants), le retraitement opéré en normes |FRS
conduit a réduire le chiffre d’affaires au 30 septembre 2005 pour I’ensemble du groupe CNP de
340,5 M€, et de 244,4 M€ au 30 septembr e 2004 (voir détail en annexe).

En France, le chiffre d’affaires trimestriel en IFRS est de 5 223,7 M€ soit une trés forte progression de
22,1 % par rapport au 3™ trimestre 2004 et de 17 218,9 M€ au 30 septembre 2005 (+ 14,9 %). En
normes francaises, I’activité du 3*™ trimestre 2005 est de 5 228,4 M€ (+ 21,8 %) et de 17 327,2 M€ au
30 septembre (+ 14,8 %). La collecte de CNP Assurances en France au 30 septembre 2005 sur le
secteur vie-capitalisation progresse de 15 % et de 21 % en collecte nette.

Cette évolution apparait en ligne, voire légerement supérieure, a celle du marché francais de
['assurance vie-capitalisation, qui sétablirait en normes frangaises selon les estimations de la
FFSA & 89,4 Md€, en hausse de 14 % par rapport aux neuf premiers mois de 2004, et en
croissance de 18 % en collecte nette.

Par ailleurs, le marché frangais connait toujours une forte remontée des versements sur les supports en
unités de compte (+ 48 %) sur les neuf premiers mois, alors que la collecte en euros progresse de 7 %.
Pour CNP, la collecte en UC au 30 septembre est en forte croissance, 3 513,2 M€ en IFRS (+ 94,8 %
et 3688,5 M€ en normes frangaises), du fait de I’intégration de la filiale italienne qui réalise 97,5 %
de son chiffre d’affaires en UC (1 525,4 M€) mais également de la forte progression en France de ces
supports au 3°™ trimestre 2005 (+ 63 %). En France, cette collecte s’établit sur neuf mois a 1 987,7 M€
au 30 septembre 2005, contre 1 803,2 M€ au 30 septembre 2004 (+ 10,2 %).

Les actions engagées au second semestre avec les grands réseaux partenaires pour dynamiser les ventes
en unités de compte commencent donc a porter leurs fruits (voir détail par réseau).

Enfin, les encours gérés par CNP Assurances ont connu une progression annuelle estimée au 30 juin
2005 d’environ 18% et d’environ 10 % a périmétre constant (hors intégration de Fineco Vita),
I’ensemble du marché vie-capitalisation francais croitrait d’environ 11 % d’apres une estimation de la
FFSA.

Il - PAR SECTEUR D’ACTIVITE

21 RETRAITEMENT IFRSPAR SECTEUR

Le retraitement IFRS, qui conduit a déduire 340,5 M€ de chiffre d’affaires au 30 septembre 2005,
concerne essentiellement les secteurs retraite et épargne et se répartit par secteur de la maniére suivante :



RETRAITEMENT IFRSPAR SECTEUR

. . Couverture . Dommages
Epargne Retraite Prévoyance depréts Santé aux biens Total
30/09/2005 208,3 90,0 0,0 351 0,0 7,0 340,5
30/09/2004 93,1 97,5 21 41,8 0,0 10,1 244.4
2.2 EVOLUTION GENERALE
L’évolution totale sur les neuf premiers mois 2005 est |a suivante en normes | FRS :
IFRS
Evolution | A périmétre | Evolution
Chiffre d’affaires (en M€) 30/09/2005 | 30/09/2004 et change (1)
(en %) constants (en %)
Epargne 15 606,8 120956 | + 29,00 14063,3| +16,30
Retraite 1165,6 983,6| + 18,50 10958 | +1140
Prévoyance 960,3 880,3 +9,10 944,0 +7,20
Couverturedepréts 1353,6 1226,2| +10,40 1346,3 + 9,80
Fraisde soinsde santé 199,1 1721 +1570 199,1 | +15,70
Dommages aux biens 189,4 1520 +24,50 1739 | +14,40
TOTAL 194747 15509,9 + 25,60 17822,4 + 14,90
(1) Hors Fineco Vitaet cours de change au 30 septembre 2004
Cours moyen retenu :  au 30/09/2005 1€=23,0574 BRL
au 30/09/2004 1€=23,6952 BRL
En normes francaises, les évolutions sont proches et sont les suivantes :
Normes francaises
Evolution | A périmétre| Evolution
Chiffre d’affaires (en M€) 30/09/2005 | 30/09/2004 et change
(en %) constants (en %)
Epargne 15815,1 12 188,6 + 29,80 14182,6 | +16,40
Retraite 1255,6 10811 + 16,10 11858 +9,70
Prévoyance 960,3 8824 + 8,80 944.,0 + 7,00
Couverturedepréts 1388,7 1268,0 + 9,50 13748 + 8,40
Frais de soins de santé 199,1 1721 | +1570 199,1| +15,70
Dommages aux biens 196,4 162,1| +21,20 179,7| +10,80
TOTAL 19 815,2 15754,3 + 25,80 18 065,9 + 14,70
Cours moyen retenu :  au 30/09/2005 1€=3,0574 BRL
au 30/09/2004 1€=23,6952 BRL

La croissance est élevée sur tous les secteurs d’activité et notamment sur I’épargne et les frais de santé.




L’intégration de Fineco Vita depuis la mi-février 2005, bénéficie essentiellement au secteur de
I’épargne. L ’effet de change est 1égérement positif, lereal brésilien étant sur les neuf premiersmois
2005 a un niveau moyen supérieur de 20 % a celui des neuf premiers mois 2004.

2.3 EPARGNE

Pour le secteur de |’épargne, I’activité sur les neuf premiers mois 2005 en normes IFRS est en hausse
de 29 % et de 16,3 % a périmétre et change constants. Elle s’est accélérée au 3°™ trimestre 2005
(+ 39,7 % et 25,5 % a périmétre et change constants) avec les deux grands réseaux partenaires et laforce
commerciale CNP Trésor.

La contribution de Fineco Vita a ce secteur est de 1 540,8 M€ (1 608,8 M€ en normes francai ses).

En normes frangaises, la collecte d’épargne évolue a des rythmes comparables. Les retraitements
concernent essentiellement les produits de capitalisation brésiliens (122,1 M€) comptabilisés en IAS 39,
et également quelques produits en unités de compte en France (18,2 M€) et en Italie (68 M€).

24RETRAITE

Le chiffre d’affaires des produitsretraite, de 1 165,6 M€ en normes IFRS, est en hausse de 18,5 % et

de 11,4 % a périmétre et change constants. La contribution de Fineco Vita depuis la mi-février

représente 19,2 M€.

Le retraitement IFRS (90 M€) concerne uniquement la France sur le secteur des Entreprises et des

Collectivitéslocales et est identique a celui du premier semestre 2005.

En normes francaises, I’ activité progresse de 16,1 %, et de 9,7 % a périmétre et change constants.

En France, la progression sur la retraite reste élevée mais se ralentit du fait du lancement depuis plus

d’un an des PERP et de la gamme Solésio vendue a La Poste. Cette hausse s’explique par :

- la collecte des produits de retraite vendus par les réseaux (+ 21,9 %) pour 414,1 M€ en normes
IFRS;

- une hausse des produits collectifs (+ 4,6 %) a427,5 M€ en normes.

Le chiffre d’affaires des contrats retraite lancés depuis 2004 s’éléve a 243 M€ dont 84 M€ pour les

PERP et Solésio Préfon. Le nombre de nouveaux contrats commerciaisés en 2005 s’éleve a 161 000

dont 65 000 PERP et Solésio Préfon vendus par La Poste.

25PREVOYANCE

Le chiffre d’affaires en prévoyance représente 960,3 M€ en IFRS comme en normes frangaises, en
hausse de 9,1 % et de 7,2 % a périmétre et change constants La contribution de Fineco Vita ne
représente que 4,9 M€.

2.6 COUVERTURE DE PRETS

Le chiffred’affairesen IFRS de la couverture de préts représente 1 353,6 M€ au 30 septembre 2005.
Il progresse de 10,4 % et de 9,8 % a périmétre et change constants. Fineco Vita n’a pas d’activité dans
ce secteur. Le retraitement |FRS de 35,1 M€ concerne uniquement lafiliale brésilienne, certains produits
étant classés en |AS 18. En normes francaises la progression est de 9,5 %.

En France, la hausse de I’activité est de 9 %. Cette performance résulte du maintien du dynamisme du
marché du crédit ala consommation et du crédit immobilier en France, en raison de |a faiblesse des taux
d’intérét, et de lamontée en charge du nouvel accord avec les Caisses d’Epargne.

Par alleurs, I’assurance emprunteur démarrée en 2003 avec Cofidis au Portugal puis en 2004 en
Belgique, Espagne, et en Italie, représente 39,3 M€ (+ 31 %) est rattachée al’activité a I’étranger. En
2005, ce dével oppement concerne également la République Tchéque.

Enfin, les succursales italiennes et espagnoles ont démarré leur activité et contribuent pour 6,4 M€ au
chiffre d’affaires de CNP Assurances.

2.7 SANTE

Le chiffre d’affaires de I’activité frais de soins de santé représente en normes |FRS au 30 septembre
comme en normes frangaises 199,1 M€ (+ 15,7 %), secteur sur lequel n’interviennent pas les filiales
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italienne et brésiliennes. Cette forte hausse au troisiéme trimestre est due a la progression sur le secteur
entreprises et collectivités locales.

2.8 DOMMAGESAUX BIENS

Enfin, I’activité dommages aux biens représente 189,4 M€ en normes IFRS. Elle concerne uniquement
les filiales portugaises (101,6 M€) et brésiliennes (87,8 M€) et progresse de 24,5 % et de 144 % a
change constants.

Leretraitement IFRS de 7 M€ concerne lafiliale brésilienne, un produit ayant été classé en IAS 18.

En normes francaises, la progression de |’ activité est de 21,2 %, et de 10,8 % a change constant.

1l - PAR PAYSET PAR RESEAU DISTRIBUTEUR

3.1EN FRANCE

Le chiffre d’affaires France s’éablit a 5 223,7 M€ sur le troisiéme trimestre, en tres forte croissance
(+ 22,1 %) sur le troisiéme trimestre 2004 notamment grace al’excellente mobilisation des réseaux et la
forte progression de CNP Trésor. Sur neuf moisil atteint 17 218,9 M€ en IFRS (contre 17 327,2 M€ en
normes francaises), en croissance de 14,9 % sur un an.

En France, en normes francgaises, la hausse de la collecte brute est de 15 % sur le secteur vie-
capitalisation par rapport au neuf mois 2004, et la collecte nette progresse de 21 %. Cette
excellente performance est |égérement supérieure a celle du marché (respectivement + 14 % et + 18 %).

Le chiffre d’affaires réalisé par La Poste au 30 septembre 2005 est de 6 534,6 M€ en IFRS (et 6 542 M€
en normes francaises), en hausse de 19,8 % par rapport a la méme période 2004. Cette excellente
performance (+ 25 % au troisieme trimestre) résulte d’une forte progression des secteurs épargne et
retraite. Lesnouveaux contrats retraite lancés depuis 2004 représentent plus de 185 M€ de chiffre
d’affaires dont 159 M€ pour la gamme Solésio a fiscalité d’assurance vie. Plus de 18 000 nouveaux
PERP et Préfon ont été commercialisés en 2005. La collecte sur les supports en unités de compte a
recommencé a progresser pour atteindre 524,6 M€, contre 460,2 M€ a la méme période de 2004
(+ 14 %) avec une trés forte progression au 3™ trimestre (+ 67 %) et correspond a 8,2 % de la collecte
d'épargne et de retraite. Ces résultats ont été atteints par le lancement de campagnes de taux pour les
souscriptions intégrant un minimum de souscription d’UC. Par ailleurs, les formations des vendeurs sur
ces produits se sont intensifiées, et des concours récompensant les meilleurs vendeurs ont été organisés
en liaison avec le réseau.

L es Caisses d’Epar gne réalisent une collecte de 7 611,2 M€ en IFRS au 30 septembre 2005 en hausse
de 12,1 % par rapport a la méme période 2004. En normes francaises les chiffres sont trés proches
(7 614,7 M€). Cette évolution, aprés un premier semestre en croissance plus faible que celle du marche,
s’explique par une excellente performance au 3™ trimestre 2005 (+ 25,1 %).

Initiatives Transmission, produit monosupport euro qui a collecté 2,8 Md€, et Nuances 3D, produit
multisupport dont le chiffre d’affaires est de 2,4 Md€, restent les deux piliers de la contribution au
chiffre d’affaires et en représentent 70 %. Toutefois, le produit d’épargne haut de gamme Nuances Plus
continue son développement (1,2 M€, + 40 %) ainsi que le produit de gestion privée lancé en février
(Nuances Privilége) avec 290 M€ et une proportion d’UC d’environ 30 %. Le produit d’entrée de
gamme Ricochet, lancé en avril, confirme ses bons débuts avec 50 000 nouveaux contrats souscrits
essentiellement auprés de jeunes clients.

Sur le secteur de laretraite, la collecte du PERP Ecureuil s'ééve a57 M€ dont 46 000 nouveaux PERP
ont été vendus sans campagne particuliére. Une campagne commerciale de fin d’année, ains gqu’une
nouvelle version du PERP (gamme d’UC éargie, rente modulable) devrait étre lancée en novembre.
D’autre part, la collecte d’épargne en unités de compte a représenté 1 327,8 M€ au 30 septembre 2005,
en hausse de 11,6 % par rapport a la méme période 2004, ce qui représente 18,1 % du chiffre d’affaires
de I’épargne et de la retraite. Cette remontée s’explique par les campagnes de taux sur des produits
multisupports comportant un minimum de souscription d’UC et le développement des produits haut de
gamme ayant des taux d’UC élevés, ceci contribuant a un doublement au 3°™ trimestre du chiffre
d’affairesen UC.



Le réseau CNP Trésor enregistre un chiffre d’affaires de 612,8 M€ en IFRS au 30 septembre 2005, en
hausse de 36,9 % par rapport a la méme période 2004. En normes frangaises ces chiffres sont de
620,1 M€ (+ 38,3 %). Ces excellents résultats, obtenus avec 268 conseillers, sont dus essentiellement
au secteur de I’épargne, avec notamment des offres a fenétres sur des supports en UC. La collecte en
UC a plus que doublé en un an gréce a de nouvelles offres a fenétres, et a ains représenté 80,6 M€
contre 33,1 M€ sur la méme période 2004, correspondant & 13,8 % du chiffre d’affaires de I’épargne et
de la retraite. D’ici la fin de I’année, un produit haut de gamme (Horizon Performance) devrait étre
lancé, intégrant une large gamme de fonds d’établi ssements spécialisés.

L es établissements financiers enregistrent au 30 septembre 2005 en IFRS et en normes francaises un
chiffre d’affaires de 857,2 M€ soit en hausse de 7,9 % par rapport & 2004.

Le secteur des mutuelles représente 498,6 M€ de chiffre d’affaires en IFRS contre 493,8 M€ sur la
méme période 2004.

Enfin, les entreprises et les collectivités locales enregistrent une collecte de 1 004,8 M€ en normes
IFRS, en croissance par rapport ala méme période 2004 (+ 8,6 %).

La rubrique Autres Péles de Développement en France qui comprend I’activité de vente directe et
celle d’autres réseaux représente 99,8 M€ en IFRS et en normes francaises en croissance de 35,1 %.

3.2HORSDE FRANCE

L activité réalisée hors de France représente au 30 septembre 2005 un chiffre d’affaires en IFRS
de 2 255,8 M€, soit plus de 4 fois celle de la méme période 2004 (530,4 M€). A périmétre et change
constants, |’ activité serait de 603,5 M€, en hausse de 13,8 %.

En normes francaises I’activité est de 2 488 M€ et de 738,7 M€ a pé&imétre et change constants
(+ 11,3 %).

L activité des succursales a I’étranger en assurance emprunteur et celles en accompagnement de
clients francais a I’éranger (Cofidis), désormais classee dans le chiffre d’affaires hors de France a
représenté 45,7 M€ en croissance de 52 %.

Au Portugal, le chiffre d’affaires des sociétés Global et Globa Vida représente en IFRS comme en
normes francaises 132 M€ soit une hausse de 5,3 %.

La croissance est plus élevée sur le secteur non-vie, incendie (+ 10,3 %) et automobile (+ 9,2 %),
secteurs sur lequel Global gagne des parts de marché.

En Argentine, I'activité en IFRS et normes francaises (2,4 M€) est en hausse de 29,2 % sur la méme
période de I’année précédente, et de 30 % a change constant, grace au dével oppement sur le secteur de la
prévoyance (+ 64 %).

Au Brésil, I'activité de Caixa Seguros représente un chiffre d’affaires en IFRS de 1 564,1 MBRL, soit
510,6 M€ (+ 37,1 % en euros et + 13,6 % a change constant par rapport aux neuf premiers mois 2004, le
chiffre est de 674,8 M€ en normes francaises). L’effet de change est tres favorable, le rea s’étant
apprécié de pres de 20 % en moyenne par rapport ala méme période de 2004.

Dans lafiliale brésilienne, le secteur épargne est en forte progression en monnaie lacale (+ 47,5 %)
gréce essentiellement a des ventes soutenues sur des produits a prime unique, ainsi que celui de la
prévoyance (+ 31,7 %) et le dommage (+ 24,4 %). Laretraite, aprés une diminution sur le 1% trimestre
2005, s’est nettement redressée depuis avec une croissance de 8,3 % du fait de la fin des incertitudes
pesant sur ce marché dans I’ attente de la publication en mars de I’instruction fiscal e précisant |e nouveau
régime fiscal voté fin 2004.

Enfin, le secteur couverture de prét reste pénalise par des taux trés élevés (SELIC a19,5 %).

La filiale Fineco Vita acquise en Italie mi-février 2005 est consolidée depuis le 18 février 2005. Le
chiffre consolidé depuis cette date représente 1 565 M€ en IFRS et 1 632,9 M€ en normes frangai ses.
L *activité de I’ensemble depuis le 1¥ janvier 2005 a représenté 1 7453 M€ en IFRS et 1 825 M€ en
normes francaises. Un an plus t6t ces chiffres éaient respectivement de 548,8 M€ et 1 158 M€. Les
produits d’épargne en UC représentent 97,5 % du chiffre d’affaires. La tres forte croissance observée
sur I’activité (multiplication par 3 en IFRS et augmentation de 57 % en normes frangaises) provient :



- d’une part des modifications des produits index linked commercialisés en 2005 qui comprennent
dorénavant une garantie de capital en cas de décés et sont classés en IFRS 4. Les générations
précédentes, sans garantie de capital, sont classéesen IFRS 39 ;

- dautre part la forte mobilisation des réseaux sur cette période marquée par le changement
d’actionnaires, et particulierement de Banco di Sicilia

Cette trés bonne performance confirme celle déja obser vée au 1% semestre et conforte globalement

I>objectif ambitieux de chiffre d’affaires fixé en 2005 en normes francaises a 2,8 Md€ contre

1,9 Md€ en 2004, compte tenu d’un 4°™ trimestre habituellement tres éevé du fait du débouclage

des produitsindex linked.

Dans ce contexte, CNP Assurances confirme en normes francaises pour 2005 son objectif de
croissance d’au moins 10 % de son chiffre d’affaires consolidé a périmétre constant et de son
résultat net part du groupe.

Ce communiqué, sur I’activité du groupe est disponible en francais et en anglais sur le site internet de CNP

Assurancesiwww.cnp.fr.

Avertissement :

Le présent document peut contenir des données de nature prospective. Ces données se référent notamment a des projections, des
évenements futurs, des tendances ou objectifs qui sont sujets par nature a des risques et aléas susceptibles d’entrainer une
différence significative entre les résultats réels et ceux contenus explicitement ou implicitement dans ces données. L es résultats,
performances, objectifs ou estimations peuvent présenter des différences avec les résultats réels notamment en raison de
I’évolution de la conjoncture économique et des performances des marchés financiers, des décisions et changement d’ordre
légidatifs ou réglementaires, de la fréquence et de la gravité des sinistres assurés et notamment des taux de mortalité et de
morbidité, du taux de conservation des affaires, de I’évolution des taux d’intérét, des taux de change, de la concurrence, des
changements intervenant dans les politiques des grandes banques centrales ou gouvernements étrangers, des proces ou actions
en justice, des effets des acquisitions et de leurs intégrations, et des facteurs généraux ayant une incidence sur la concurrence.

Des informations concernant ces risques et aléas peuvent figurer dans les documents déposés par CNP Assurances aupres de
I’AMF. CNP Assurances ne s’engage pas a mettre a jour ou a réviser du fait de nouvelles informations, d’évenement futur ou
pour toute autre raison les données de nature prospective qui peuvent étre présentées dans ce document.


http://www.cnp.fr

CHIFFRE D’AFFAIRES DU 3°" TRIMESTRE 2005

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOL IDE DE CNP ASSURANCES PAR CENTRES DE
PARTENARIATS

Normes|FRS Normes Francaises
3émeT 2005 | 3éme T 2004 | Evolution |3émeT 2005 | 3éme T 2004 | Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
LaPoste 2052,9 1641,8 +25,0 20559 1644,4 + 25,0
Caisses d’Epargne 22112 17674 +251 22124 1768,5 +25,1
CNP Trésor 192,3 138,7 + 38,6 192,8 139,0 + 38,7
Etablissements financiers France (1) 299,7 269,9 +11,0 299,7 269,9 +11,0
Mutuelles (2) 150,8 166,0 -9,1 150,8 166,3 -93
Entreprises et Collectivitéslocaes (2) 285,2 273,2 +4.4 285,2 284,3 +0,3
Autres (France) 31,6 20,4 +54,9 31,6 20,4 +54,9
TOTAL France 52237 42774 +22,1 52284 4292,8 +21,8
Global (Portugal) 43,2 40,2 +73 43,2 40,2 +73
CNP Seguros de Vida (Argentine) 0,9 0,7 + 28,6 0,9 0,7 + 28,6
Caixa Seguros (Brésil) 180,1 121,6 +48,1 2454 164,9 + 48,8
Fineco Vita (Itai€) 3 480,7 - NS 509,0 - NS
Etablissements financiers étrangers 13,6 12,2 +11,8 13,6 12,2 +11,8
Succursales 0,7 - NS 0,7 - NS
Autres (Etranger) 0,1 0,2 NS 0,1 0,2 NS
TOTAL Etranger 719,2 1749 | +3113 812,9 2182 | +2725
TOTAL 5942,9 44523 + 33,5 6041,3 4511,0 + 33,9

(1) Hors Cofidis et étranger

(2) Collectivités locales désormais rattachées au centre de partenariat Entreprises
(3) Fineco Vitaest consolidée depuis le 18 février 2005




CHIFFRE D’AFFAIRES DU 3°™ TRIMESTRE 2005 PAR SECTEUR D’ACTIVITE

IFRS
Evolution A périmétre Evolution
Chiffre d’affaires (en M€) 3émeT 2005 | 3eme T 2004 et change (1)
(en %) (en %)
constants
Epargne 4676,1 33483 + 39,7 4203,2 +255
Retraite 349,8 280,8 + 24,6 318,0 + 13,3
Prévoyance 316,2 302,9 +44 308,4 +1,8
Couverture de préts 449,3 406,0 + 10,7 4453 +9,7
Frais et soins de santé 83,0 61,1 +35,9 83,0 + 35,9
Dommages aux biens 68,6 53,2 + 28,9 60,1 +12,9
TOTAL 59429 44523 + 33,5 5418,0 + 21,7
(1) Hors Fineco Vita et cours de change au 30 septembre 2004
Cours moyen retenu : au 30/09/2005 1€ =3,0574 BRL
au 30/09/2004 1€ =3,6952 BRL
Nor mes frangaises
Evolution Périmetre et Evolution
Chiffre d’affaires (en M€) 3émeT 2005 | 3eme T 2004 o change o
(en %) constants (en %)
Epargne 47535 33781 + 40,7 42414 + 25,6
Retraite 349,8 2919 + 19,8 318,0 +9,0
Prévoyance 316,2 303,6 +4,2 308,4 +1,6
Couverture de préts 467,1 420,2 +11,2 458,8 +9,2
Frais de soins de santé 83,0 61,1 + 35,8 83,0 + 35,8
Dommages aux biens 71,7 56,1 +27,8 62,4 +11,3
TOTAL 6041,3 4511,0 + 33,9 5472,0 +21,3
Cours moyen retenu : au 30/09/2005 1€ =3,0574 BRL
au 30/09/2004 1€ =3,6952 BRL

CHIFFRE D’AFFAIRES DU 3*™ TRIMESTRE 2005 EN UNITES DE COMPTE

Normes|FRS Normes Francaises
3émeT 2005 | 3é@meT 2004 Evolution 3émeT 2005 | 3é@meT 2004 Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
LaPoste 2242 134,3 +67,0 227,2 136,9 + 66,0
Caisses d’Epargne 421,2 208,3| +102.2 4224 2095 +101,7
CNP Trésor 48,6 20,3| +139,3 49,1 20,6 +138,3
Autres 8,5 27,0 - 68,6 8,5 27,0 - 68,6
TOTAL individuel France 702,5 389,8 + 80,2 707,1 393,9 +79,5
Collectif France 31 43,2 -929 31 53,8 -943
TOTAL France 705,6 4331 +62,9 710,2 4476 + 58,7
Individuel Etranger (Fineco Vita) 426,4 - - 494,4 - -
Collectif Etranger - - - - - -
TOTAL UC 11320 433,1 +161,4 1204,6 4476 +169,1




CHIFFRE D’AFFAIRES AU 30 SEPTEM BRE 2005

PASSAGE DU CHIFFRE D’AFFAIRES EN NORMES FRANCAISES AUX NORMESIFRS

En M€ 30/09/2005 30/09/2004
CA normesfrancaises 19 815,2 15754,3
Dont France 17 327,2 15 090,4
Dont Breésil 674,8 506,0
Dont Italie 16427 2,7
Retraitement IFRS -340,5 -244.4
Dont France 108,3 110,9
Dont Breésil 164,2 133,5
Dont Italie 68,0 -
CA normes|IFRS 19 474,7 15509,9

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOL IDE DE CNP ASSURANCES PAR CENTRESDE
PARTENARIATS

Normes|FRS Normes Francaises
30/09/2005 | 30/09/2004 | Evolution 30/09/2005 | 30/09/2004 Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
LaPoste 6 534,6 54539| +19,8 6542,0 5462,3| +198
Caisses d’Epargne 7611,2 67909 +121 7614,7 67949| +121
CNP Trésor 612,8 4474 | +369 620,1 4482 | +383
Etablissements financiers France (1) 857,2 794,3 +79 857,2 794,3 +79
Mutuelles (2) 498,6 4938 +1,0 498,6 494,9 +0,7
Entreprises et Collectivitéslocales (2) 1004,8 | 9254 +8,6 1094,8 10221 +71
Auitres (France) 99,8 738| +351 99,8 738 +351
TOTAL France 17 218,9 149795 | +149 17327,2 15090,4 +14,8
Global (Portugal) 132,0 1254 +53 132,0 1254 +53
CNP Seguros de Vida (Argentine) (3) 24 19 + 26,3 24 19| +26,3
Caixa Seguros (Brésil) 3) 510,6 3725 +37,1 674,8 506,0| +334
Fineco Vita (Italie) 4 1564,9 - NS 16329 - NS
Etablissements financiers étrangers 39,3 30,0 +31,0 39,3 30,0| +31,0
Succursales 6,4 - NS 6,4 - NS
Autres (Etranger) 0,2 0,6 - 66,7 0,2 0,6 - 66,7
TOTAL Etranger 22558 5304| +3253 2488,0 6639 | +274,8
TOTAL 19474,7 155099 +256 19815,2 157543 | +258

(1) Hors Cofidis étranger

(2) Collectivités locales désormais rattachées au centre de partenariat Entreprises

(3) Cours de change moyen retenu
(4) Fineco Vita est consolidée depuisle 18 février
2005

Argentine : 1 € = 3,668 peso

Brésil : 1€ = 3,057 BRL
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CHIFFRE D’AFFAIRESEN UNITESDE COMPTE

Normes|FRS Nor mes Francaises
30/09/2005 | 30/09/2004 Evolution 30/09/2005 | 30/09/2004 Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
LaPoste 524,6 460,2 +14,0 532,0 468,6 +135
Caisses d’Epargne 1327,8 1189,6 +11,6 13314 11936 +115
CNP Trésor 80,6 331 + 1435 87,9 339 + 1594
Autres 45,5 55,5 -179 45,5 55,5 -179
TOTAL individud France 19785 17384 +13,8 1996,8 17515 +14,0
Collectif France 9,2 64,8 - 85,8 98,3 161,4 - 39,1
TOTAL France 1987,7 1803,2 + 10,2 2095,1 19129 +95
Individuel Etranger (Fineco Vita) 15254 - - 15935 - -
Collectif Etranger - - - - - -
TOTAL UC 35132 1803,2 +94,8 3688,5 19129 +92,8
CHIFFRE D’AFFAIRES PAR PAYS (EVOLUTION)
Normes|FRS
Evolution a
30/09/2005 | 30/09/2004 Evolution change
constant
En M€ En M€ En % En %
France 17 218,9 14 979,5 + 14,9 +14,9
Italie 1) 15747 2,7 NS NS
Portugal (2) 144,2 133,3 +81 +8,1
Brésil 510,6 372,5 +37,1 + 13,6
Argentine 24 19 + 26,3 + 26,3
Autres Europe (3) 23,9 20,0 +19,8 +19,8
TOTAL 194747 15509,9 + 25,6 + 25,0
(1) Succursalesen Italie et Cofidis en Italie depuis 2004 et depuis le 18 février 2005 Fineco Vita
(2) Global et Cofidis Portugal depuis 2004
(3) Succursales en Italie, Espagne et Cofidis Espagne, Belgique et République
Tcheque
Normes Francaises
Evolution a
30/09/2005 | 30/09/2004 Evolution change
constant
En M€ En M€ En % En %
France 17 327,2 15090,4 +14,8 + 14,8
Italie 16427 2,7 NS NS
Portugal 144,2 133,3 +82 + 8,2
Brésil 674,8 506,0 +334 +104
Argentine 24 19 + 26,3 + 26,3
Autres Europe 24,0 20,0 +19,9 +19,9
TOTAL 19 815,2 15754,3 + 25,8 +25,0
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DECOMPOSITION PAR CATEGORIE D’ASSURANCE AU 30 SEPTEMBRE 2005

Normes|FRS Normes Francaises
30/09/2005 | 30/09/2004 Evolution 30/09/2005 | 30/06/2004 Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
Assurances individuelles 16 599,5 12 905,1 + 28,6 16 807,9 13002,5 +29,3
Assurances collectives 2875,2 2604,7 +10,4 3007,3 27518 +9.3
TOTAL 19474,7 15509,8 + 25,6 19815,2 15754,3 + 25,8

CHIFFRE D’AFFAIRES AU 30 SEPTEMBRE 2004 PAR PAYSET SEGMENT DE MARCHE

En normes IFRS
(Normes frangaises)
En ME Fpargne Retraite Prévoyance Cowverture de préts Santé D“"“b“’g"im’ e Total
- 120576 (7344 (835,2) (1 161,90 (170,4) 0,0y 149795
rance
(120707 £252,2) (235.2) {1161,9) (170,4) (0,0 (15 090,4)
83 0o 15 9 1,7 3.0 1333
Portugal (1)
(28,3 (0,0 {1,5) (1.9 (L7 (93,9 (133,3)
00 0o 06 221 0,0 0,0 2,7
Butres (Europe) (2)
oo om (0.6) (22,1) (0,0 a0 @7
B 26 09,2 032 3473 0,0 53,1 3125
185
(28,5) (22890 (44,3) (76,1 (0,0 (68,2) (506,0)
, 1,1 0,0 0z 0,0 0,0 00 19
Lirgenting
(L1} (00 (0.8) (0,0) (0.0) 0.0y (1.%)
12 005 6 0336 2803 12262 11,1 152,0 15 500,9
TOTAL
(12 188,6) (1081,1) (882,4) (1268,0) (172,1) (162,1) (15 754,3)
® (31obal et Cafidis Portugal
 Supemrsales en Italie, Espagne et Cofidis Enrope (hors Portugal)
CHIFFRE D’AFFAIRES AU 30 SEPTEMBRE 2005 PAR PAYSET SEGMENT DE MARCHE
En normes IFRS
{(MNormes francaises)
En Mé Epargne Retraite Prévoyance Cowverture de préis Santé D“"“I:‘i:i’ ux Total
v 140223 (247,6) (385,3) £1266,2) (197,5) {00 17218,9
Iance
(14 040,63 (937.8) (885,3) (1 266,2) (197.5) (0,03 (17 327,2)
. 15402 192 51 9.6 0,0 0,0 1574,7
Ttalie (1)
(1 602,82 (19,23 (5,13 (9,67 (0,0% (0,03 (1642,T)
272 0,0 16 122 1,6 1016 144,2
Portugal (2)
(272 (0,0) (1,8 (12,2) (1,6 (101,6) (144,2)
0,0 0,0 0,0 259 0,0 0,0 23,9
Autres (Earope) (3)
(0,0} (0,0) (0,0} (24.0) (0.0 (0,0} 24.0))
Brésil 153 2088 &7,0 41,7 0,0 218 5106
185
(137.4% (2088 (67,0% (76,8) (0,0% (94.8) (674,8)
. 1,1 0,0 1,3 0,0 0,0 0,0 24
Argentine
(1,13 (0,00 (1,3) (0,0 (0.0 (0,0} 2.9
15 606,83 1 165,68 080,3 13536 199.1 1894 19 474,7
TOTAL
(15 815,1) (1 255,6) (960,3) (1338,T) (199,1) (196,4) (19 815,2)

U Supcursale Ttalie + Cofidis talie pour le segment "Conrverture de Prits”
* (31obal et Cofidis Portugal pour ls segment "Cowverture de Préts”
" Supcursales Espagne et Cofidis Ewope (hots Italis § Portugal)
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CHIFFRE D’AFFAIRES CAI XA SEGUROS (BRESIL)

En Millions de .
REALS (BRL) Normes|FRS Normes Francaises
SEGMENT DE | 3y00/5005 | 300072004 | £V | 3070012005 | 3070072004 | EVOUHON
MARCHE En % En %
Epargne 46,9 31,8 + 475 420,1 271 + 28,0
Retraite 9175 847,1 +8,3 9175 846,0 + 8,00
Prévoyance 205,7 156,2 + 31,7 205,6 163.9 + 25,0
Couverture de
préts 127,0 126,9 +0,2 2319 281.2 -18,0
Dommages |IARD 267,0 214,5 +24,4 2882 2517 + 15,0
TOTAL 1564,1 1376,5 + 13,6 2063,3 1869,9 + 10,3
CHIFFRE D’AFFAIRESFINECO VITA
En M€ En normesIFRS En normes Francaises
SEGMENT Evolution Evolution
DE 30/09/2005 | 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004
MARCHE En % En %
Epargne 1717,0 519,3 + 231 17971 1129,2 +59,1
Retraite 22,6 23,3 -3 22,6 23,3 -28
Prévoyance 5,7 6,3 -10 5,6 6,3 -114
TOTAL 1745,3 548,8 + 218 1825,3 1158,8 + 57,5

CHIFFRE D’AFFAIRESFINECO VITA A PARTIR DU 18 FEVRIER 2005

En normes
En normes|FRS f ;
SEGMENT DE MARCHE renizElsss
(en M€)
Epargne 1540,8 1608,8
Retraite 19,2 19,2
Prévoyance 4,9 4,9
TOTAL 1565,0 16329
Contact Presse: Contact Investisseurs et Analystes:
Sophie MESSAGER Brigitte MOLKHOU
& 0142188651 @ 0142187727
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