CNP

ASSURANCES

Paris, le 8 février 2007

COMMUNIQUE DE PRESSE

CNP ASSURANCES ENREGISTRE UN CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE
DE 31990 M€ EN 2006 EN CROISSANCE DE 20,6 %
ET DE 19,8 % A PERIMETRE PROFORMA
LA PROGRESSION DES ENCOURS EST D’ENVIRON 10 %

e En normes IFRS, le chiffre d’affaires de CNP ASSURANCES du 4°™ trimestre 2006
S établit a 8 055,9 M€, soit une progression de 14,2 %.

e Sur I’année 2006, le chiffre d’affaires s’éléve a 31 989,5 M€, en hausse de 20,6 % et de
19,5 % achange constant et périmétre proforma.

e Lesencoursprogressent sur un rythme annuel d’environ 10 %.

Remarque préliminaire :

CNP Assurances a chois de comptabiliser en chiffre d’affaires les transferts entre contrats
monosupports et multisupports en France sur la base de | ’'amendement Fourgous. Méme en dehors de
ces transferts et des transferts provenant des PEL, CNP gagne en 2006 des parts de marché en France.

| - DONNEES GENERALES

1.1 — Données sur le 4°™ trimestr e 2006

Le chiffre d’affaires consolidé réalisé par le groupe CNP Assurances au 4°™ trimestre 2006 est en
normes |IFRS de 8 055,9 M€ en forte croissance (+ 14,2 %) par rapport au 4™ trimestre 2005. A
change constant, c’est-a-dire en tenant compte du taux de change du 4™ trimestre 2005, le chiffre
d’affaires du 4°™ trimestre 2006 serait trés proche, a8 054,8 M€, également en hausse de 14,2 %.

1.2 — Données sur I’année 2006

En 2006, le chiffre d’affaires cumulé du groupe est de 31 989,5 M€, en hausse de 20,6 % par rapport a
2005 et de 19,5 % a change constant et périmétre proforma. Il est également en hausse de 19,8 % a
périmetre proforma et change courant conformément a I’objectif de plusde 19 % et annoncéle 8
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janvier 2007 lors du lancement de I’opération d’augmentation de capital dont les résultats ont éé
communiqués le 2 février dernier.

Les encours gérés par CNP Assurances hors participation différée aux bénéfices ont connu une
progression annuelle au 31 décembre 2006 d’environ 10 %.

En France, le marché francais de I'assurance vie-capitalisation sétablirait en normes frangaises
en 2006 selon les estimations de la FFSA a 141 Md€, en hausse de 17 % par rapport a 2005, et en
croissance de 24 % sur la collecte nette.

Cette trés forte croissance du marché francais s’explique par des transferts importants de plans
d’épargne logement a la suite de la nouvelle fiscalité des plans de plus de 10 et 12 ans. 44 % de ces
flux, soit environ 11 Md€ auraient été transférés en 2006 sur |I’assurance vie, représentant pres de
9 points de croissance de la collecte. Des transferts Fourgous sont également comptabilisés a hauteur
de 5 Md€, expliquant 4 points de croissance. La croissance de |’assurance vie est de plus favorisée par
la bonne tenue des marchés boursiers qui a contribué & une forte croissance de la collecte sur les unités
de compte en 2006 (+ 45 %).

La collecte cumulée de CNP Assurances en France sur le secteur vie-capitalisation en normes
francaises progresse de 21,8 % et de 22,2 % en collecte nette. Cette évolution trés favorable intégre
des transferts (2 262 M€) et versements ultérieurs (911 M€) sur la base de I’amendement Fourgous.
Hors ces transferts, la collecte brute CNP vie capitalisation progresse de 11 %, et 8,2 % s I’on exclut
également les transferts de PEL réalisés par le réseau des Caisses d’épargne au 1% semestre (600 M€).
Par ailleurs, pour CNP la collecte en UC en France est en croissance en 2006 a 3 975,6 M€ en IFRS
(+ 36 % et 4 162 M€ en normes francaises). Au total, et gréce al’intégration de lafiliale italienne et au
reclassement de certains produits au Brésil, la collecte en UC du groupe s’ééve a7 244,4 M€, en hausse
de 27,2 % sur un an.

Il - PAR SECTEUR D’ACTIVITE

2.1EVOLUTION GENERALE

L>évolution totale en 2006 est |a suivante en normes | FRS:

Chiffre daffaires (en M€) 31/12/2006 |  31/12/2005 E{g‘ﬁg;’”

Epargne 25687,0 20935,6 + 22,7
Retraite 21481 19479 +10,3
Prévoyance 14495 1286,9 +12,6
Couverturedepréts 2112,3 1843,2 + 14,6
Fraisde soinsde santé 2719 2531 +74
Dommages aux biens 320,7 260,3 + 23,2

TOTAL 31989,5 26 526,9 + 20,6




A change constant et en rapportant au proforma 2005 |es évolutions sectorielles sont trés proches :

31/12/2006 Evolution
Chiffre d’affaires (en M€) A change P?i)jfﬁflnz]go(sz) (en %) a change
constant (1) constant (3)
Epargne 25 685,2 21111,8 +21,7
Retraite 2108,0 1951,2 +8,0
Prévoyance 14385 1287,6 +11,7
Couverturedepréts 2106,4 1843,2 +14,3
Frais de soinsde santé 2719 253,1 +74
Dommages aux biens 307,7 260,3 + 18,2
TOTAL 31917,6 26 707,2 + 19,5

(1) Cours de change au 31 décembre 2005
(2) CNP Capitalia a partir du 01/01/2005
(3) Evolution en % a change constant entre (1) et (2)

Coursmoyenretenu: au31/12/2006 1€ =2,76801 BRL
au 31/12/2005 1€ =3,00259 BRL

La croissance est tres élevée sur tous les secteurs d’activité.

2.3 EPARGNE

Pour le secteur de |*épargne, I’ activité est restée trés soutenue au 4°™ trimestre ce qui porte la collecte
a25 687 M€ en 2006, en hausse de 22,7 % et de 21,7 % par rapport au proforma.

24RETRAITE

L e chiffre d’affaires des produits retraite en 2006 est de 2 148,1 M€ en hausse (+ 10,3 %), et de 8 %
a change constant comparé au proforma 2005.

En France en 2006 la progression sur laretraite atteint 9,3 %, a 1 648,3 M€.
Le chiffre d’affaires des contrats retraite individuels lancés depuis 2004 s'éléve a 385,3 M€ dont
140,1 M€ pour les PERP et Solésio Préfon.

25 PREVOYANCE

Le chiffre d’affaires en prévoyance représente 1449,5 M€ en 2006, en hausse de 12,6 % gréce
notamment a une forte croissance sur Assurposte et sur les mutuelles et les collectivités locales.

2.6 COUVERTURE DE PRETS

Le chiffre d’affaires en |FRS couverture de préts représente 2 112,3 M€ en 2006. 1l progresse de
14,3 % a change constant par rapport au proforma 2005.

En France, la hausse de I’activité est de 10,3 %. Cette performance résulte du maintien du dynamisme
du marché du crédit a la consommation et du crédit immobilier en France, en raison de la faiblesse des
taux d’intérét. L activité s’est développée avec le secteur des mutuelles.

Par ailleurs, I’assurance emprunteur démarrée en 2003 avec Cofidis hors de France représente en 2006
70,8 M€ (+ 30,2 %). Elle concerne 7 pays européens.



Enfin, les succursalesitaliennes et espagnoles qui ont démarré leur activité en 2005, ont quintuplé leur
activité et contribué pour 51,5 M€ au chiffre d’affaires de CNP Assurances.

2.7 SANTE

Le chiffre d’affaires de I’activité frais de soins de santé représente 271,9 M€ (+ 7,4 %).

28 DOMMAGESAUX BIENS
Enfin, I’activité dommages aux biens représente 320,7 M€. Elle concerne uniquement les filiales

portugaises (142,9 M€) et brésiliennes (177,8 M€) et progresse de 23,2 % et de 18,2 % a change
constant comparé au pro forma.

1l —PAR PAYSET PAR RESEAU DISTRIBUTEUR

3.1 EN FRANCE

L e chiffre d’affaires France du 4°™ trimestre 2006 s'établit & 6 954,9 M€ (+ 17,8 %) et pour 2006 &
27 889 M€ en IFRS (contre 28 075,7 M€ en normes francaises), en croissance de 20,6 % sur un an. Le
secteur vie capitalisation progresse de 21,8 %.

Les transferts liés a I’amendement Fourgous des monosupports vers des contrats multisupports,
ont commencé alafin du second trimestre et représentent 1 324 M€ au 4°™ trimestre 2006 et au total en
2006 environ 2 262,3 M€ comptabilisés dans |e chiffre d’affaires dont 23 % d’UC, auquel il faut ajouter
des versements ultérieurs d’environ 911 M€. Le chiffre d’affaires croit en 2006 de 10,8 % en France
hors transferts Fourgous et de 8,2 % hors transferts PEL (600 M€) et Fourgous.

Le chiffre d’affaires en UC en 2006 est de 3 975,6 M€, et continue de progresser (+ 36,4 %) a un rythme
proche du marché francais (+ 45 %). Une correction a été opérée sur la comptabilisation de la partie en
unités de compte de certains nouveaux produits en France conduisant a un chiffre d’affaires UC en
France de 3062 M€ au 30 septembre 2006 au lieu de 3286 M€. Sur I’ensemble des trois réseaux
individuels, le taux d’UC rapporté au chiffre d’affaires épargne et retraite se situea 17 % fin
2006 contre 15 % au 31 décembre 2005.

Le chiffre d’affaires réalisé par la Banque Postale au 4°™ trimestre 2006 est de 3 640,3 M€ en IFRS, en
hausse de 56,2 % par rapport au 4°™ trimestre 2005 et de 12 101,5 M€ en 2006 (+ 36,5 %). La collecte
nette progresse de 32,6 %. Cette excellente perfor mance, notamment depuis le second trimestre, s’est
faite sans transferts de PEL mais gréce a des transferts Fourgous (1 816 M€ dont 404,6 M€ en UC)
et des versements complémentaires liés a ces transferts (estimés a 868 M€). Hors ces transferts, la
croissance reste tres élevée sur I’année (+ 16 %). Le succes de la gamme Vivaccio s’est confirmé tout
au long de I’année avec la souscription de 395 000 contrats, pour un chiffre d’affaires d’environ 3 Mde.
Ce produit a permis de ragjeunir 1’age moyen des souscripteurs a 48 ans contre 55 ans pour GMO,
d’augmenter les versements réguliers ainsi que la part en UC qui est d’environ 19 % sur Vivaccio.

Par ailleurs le produit haut de gamme Ascendo a connu une forte progression avec une part d’UC
significative. Au total, la collecte sur les supports en unités de compte a progressé de 62,8 % en 2006
et atteint 1 566,2 M€ ce qui correspond a 13,1 % de la collecte d'épargne et de retraite. De plus, les
ventes de contrats de prévoyance représentent un chiffre d’affaires d’Assurposte d’environ 200 M€
(dont 50 % consolidé par CNP) en hausse d’environ 30 %. L’activité emprunteurs qui représente
120 M€ (dont 50 % pour CNP) en progression de 6,5 %. L’ensemble des produits retraite représentent
un chiffre d’affaires en 2006 en croissance de 9 %, 342,4 M€.

Les Caisses d’Epargne réalisent une collecte de 1887,9 M€ en IFRS au 4°™ trimestre 2006 et de
10 741,3 M€ sur I’ensemble de I’année 2006, en hausse de 9,9 % par rapport a 2005. La collecte
nette progresse de 11 %. Aprés un premier trimestre trés soutenu (4 183 M€), |'activité s’est ralentie et
notamment au 4éme trimestre en raison de la forte mobilisation du réseau sur la vente des titres Natixis
et en comparaison d’un 4°™ trimestre 2005 tres élevé. Au total, la croissance de I’activité en 2006
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s’explique notamment par des transferts de PEL, essentiellement réalisés au premier semestre (estimeés a
environ 600 M€), et relativement peu de transferts Fourgous (180,9 M€) auxquels se sont gjoutés 25 M€
de versements ultérieurs.

Les produits multisupports progressent fortement et notamment les produits d’épargne haut de gamme,
Nuances Plus et Nuance Privilege qui continuent leur développement avec des taux d’UC élevés (37 %).

En conséquence, la collecte d’épargne en unités de compte a progressé (+ 23,1 %) ; elle a représenté
2 132,4 M€ soit 20,6 % du chiffre d’affaires de I’épargne et de laretraite en 2006.

L es campagnes de transfert Fourgous, essentiellement sur Initiatives Transmission, ont démarré fin
juin et ont représenté 180,9 M€ de transferts dont 29 % en UC.

Enfin, sur le secteur de la prévoyance de trés bonnes performances ont été réalisées depuis le début de
I’année sur la gamme Garantie Urgence et Garanties Famille (90000 contrats). L’assurance
emprunteur a progresse de 12 % a 344 M€, soutenue par des actions de formation et d’animation
commerciale. Le déploiement de CNP Net, outil de délégation a I’entrée dans |’assurance, devrait étre
achevé au 1% semestre 2007.

Le réseau CNP Trésor enregistre un chiffre d’affaires trimestriel de 161,3 M€, et sur I’année 2006 de
982,5 M€ (+ 24,2 %), et de 1 007 M€ en normes frangaises. La bonne performance du second semestre
inclut les résultats trés satisfai sants sur la campagne de transfert Fourgous (265,3 M€) dont 24,6 % d’UC
et 19 M€ de versements ultérieurs. Par ailleurs, la collecte en UC a fortement cru en un an (+ 70,6 %)
et aains représenté 199,2 M€ en 2006, soit 20,9 % du chiffre d’affaires de I’épargne et de la retraite.
Cette tres forte progression sur les UC a été obtenue notamment grace a des offres a fenétre et le
lancement d’un nouveau contrat multisupport haut de gamme Horizon Performance.

L es établissements financiers enregistrent en France en 2006 un chiffre d’affaires de 1 278,1 M€ soit
en hausse de 11,7 % par rapport a 2005. CNP Assurances et Crédit Immobilier de France ont signé en
décembre 2006 les conventions qui renouvellent leur partenariat en assurance des emprunteurs jusqu’en
2015.

L e secteur des mutuelles enregistre en 2006 un chiffre d’affaires de 961,1 M€ en hausse de 39,7 %
par rapport a 2005. La forte croissance provient des secteurs épargne retraite et couverture de préts,
notamment grace a la réassurance du portefeuille de rentes d’une mutuelle du secteur privé et au 4™
trimestre 2006 le lancement d’une activité de retraite avec les sapeurs pompiers volontaires.

Enfin, les entreprises et les collectivités locales enregistrent une collecte de 1684,7 M€ contre
1722,2 M€ en 2005 qui avait enregistré un contrat trés important dans le secteur des entreprises.

La rubrique Autres Péles de Développement en France qui comprend |’activité de vente directe et
celle d’autres réseaux représente 139,8 M€ en 2006, stable par rapport & 2005.

3.2HORSDE FRANCE

L activité réalisée hors de France représente en 2006 un chiffre d’affaires de 4 100,5 M€, soit une
trés forte croissance de 20,5 % par rapport a I’année précédente et 12,5 % a change constant par
rapport au proforma 2005, ¢’est-a-dire en intégrant I’ activité de CNP Capitalia Vita depuis le 1% janvier
2005.

3.2.1 En Europe

Au Portugal, le chiffre d’affaires en 2006 des sociétés Global et Global Vida représente 185,3 M€, en
|égére hausse (+ 2,6 %).

Les performances du groupe sont bonnes sur le secteur non-vie relativement au marché (+ 5 %), grace
aux branchesincendie (+ 7,7 %) et santé (+ 24,5 %).

En Italie, CNP Capitalia Vita opére sur un marché d’assurance-vie italien qui est toujours en recul sur
les onze premiers mois 2006 (- 8,7 %) a 49,7 Md€ d’aprés les premiéres estimations. Les polices
traditionnelles baissent sensiblement de 15 %. Les UC sans garantie progressent rapidement (+ 20 %).
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La bancassurance qui représente 75 % du marché de I’assurance vie itaienne, est en repli de 10,8 %.
Dans ce contexte, le chiffre d’affaires de CNP Capitalia Vita consolidé est de 2 901,6 M€ contre
2 445,4 M€ en 2005 (18,7 %). Méme par rapport au chiffre proforma 2005 (2 625,7 M€), I’activité
est en hausse (+ 10,5 %). Cette progression résulte d’une part d’une animation continue de la force de
vente et d’un effort commercial sur les produits en UC (hors index) qui progressent de 63 % et
représentent plus de 20 % de la production nouvelle, soit une collecte de 617 M€. Un cinquiéme de cette
production provient d’une offre UC haut de gamme. Un nouveau produit multisupport a été lancé en
octobre 2006 dans le réseau Banco di Sicilia.

L e secteur de la prévoyance et de la couverture de préts a presgue triplé sur un an et représente
respectivement 10,5 M€ et 14 M€ en 2006.

L activité des succursales a I’étranger en assurance emprunteur et celles en accompagnement de
clientsfrancaisa I’éranger (Cofidis), areprésenté 122,3 M€, soit deux fois plus qu’il y aun an.

3.2.2En Amérique Latine

Au Brésil, l'activité de Caixa Seguros représente un chiffre d’affaires en 2006 de 887,5 ME,

2 456,6 MBRL (+ 25,5 % en euros et + 15,3 % a change constant).

Tous les secteur s sont en progression en monnaie locale :

- I’épargne est en hausse de + 11,5 % avec notamment un fort développement des produits a primes
mensuelles;

- la prévoyance est tirée par la forte croissance du portefeuille d’assurance décées en cas d’accident
automobile;

- L’assurance emprunteur est toujours en forte croissance (+ 29,3 %) gréace au dynamisme de la
production de crédits immobiliers du réseau bancaire Caixa Economica Federd ;

- La hausse de I’activité dommages (+ 33,2 %) concerne les segments automobile et multirisque
habitation.

Enfin le réexamen de la classification Euro / UC effectué au printemps 2006 pour le calcul de
I’embedded value, a conduit a comptabiliser en UC certains produits. La collecte en UC est de 452,4 M€
en 2006, en hausse de 15,9 % sur un an.

Les résultats du groupe CNP seront publiés le mardi 20 mars 2007 apreés cl6ture de la bourse de
Paris.

Ce communiqué, sur I’activité du groupe, ainsi que tous |es renseignements concernant |”’assemblée générale et le

vote en ligne sont disponibles en frangais et en anglais sur le site Internet de CNP Assurancesywvww.cnp.fr

Avertissement :

Le présent document peut contenir des données de nature prospective. Ces données se référent notamment a des projections, des
évenements futurs, des tendances ou objectifs qui sont sujets par nature a des risques et aéas susceptibles d’entrainer une
différence significative entre les résultats réels et ceux contenus explicitement ou implicitement dans ces données. L es résultats,
performances, objectifs ou estimations peuvent présenter des différences avec les résultats réels notamment en raison de
I>évolution de la conjoncture économique et des performances des marchés financiers, des décisions et changement d’ordre
légidlatifs ou réglementaires, de la fréquence et de la gravité des sinistres assurés et notamment des taux de mortalité et de
morbidité, du taux de conservation des affaires, de I’évolution des taux d’intérét, des taux de change, de la concurrence, des
changements intervenant dans les politiques des grandes banques centrales ou gouvernements étrangers, des proces ou actions
en justice, des effets des acquisitions et de leurs intégrations, et des facteurs généraux ayant une incidence sur la concurrence.

Des informations concernant ces risques et aléas peuvent figurer dans les documents déposés par CNP Assurances aupres de
I’AMF. CNP Assurances ne s’engage pas a mettre a jour ou a réviser du fait de nouvelles informations, d’éveénement futur ou
pour toute autre raison les données de nature prospective qui peuvent étre présentées dans ce document.


http://www.cnp.fr

CHIFFRE D’AFFAIRES DU 4™ TRIMESTRE 2006

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOL IDE DE CNP ASSURANCES PAR CENTRES DE
PARTENARIATS

Normes|FRS Normes Francaises
4% T 2006 | 4°™ T 2005 | Evolution | 4™ T 2006 | 4°™ T 2005 | Evolution
En M€ En M€ En% En M€ En M€ En%
LaPoste 3640,3 2330,8 + 56,2 36429 23343 + 56,1
Caisses d’Epargne 1887,9 21634 -12,7 1889,1 2164,7 -12,7
CNP Trésor 161,3 178,0 -94 169,2 178,4 -52
Etablissements financiers France (1) 339,7 286,7 +18,5 339,7 286,7 +18,5
Mutuelles (3) 336,9 189,2 + 78,0 336,9 189,2 +78,1
Entreprises et Collectivitéslocaes )| 569,1 7174 - 20,7 622,9 7214 - 13,7
Autres (France) 19,7 40,9 -51,8 19,7 40,9 -51,8
TOTAL France 6954,9 5906,4 +17,8 70204 5915,6 + 18,7
Global (Portugal) 551 48,6 +135 551 48,6 + 135
CNP Seguros de Vida (Argentine) 1,0 1,0 +48 1,0 1,0 +4.8
Caixa Seguros (Brésil) 202,7 196,8 +3,0 253,3 236,7 +7,0
CNP CAPITALIA (ltdie) 2 809,8 880,5 -80 900,8 902,7 -0,2
Etablissements financiers étrangers 19,3 151 +28,2 19,3 15,1 + 28,2
Succursales 131 39 +236,0 131 39 +236,0
Autres (Etranger) -0,1 0,1 - 222,7 -0,1 0,1 - 2227
TOTAL Etranger 1101,0 11458 -39 1242,6 1208,0 +29
TOTAL 8 055,9 7052,2 + 14,2 8 263,0 71235 + 16,0
(1) Hors Cofidis étranger
(2) CNP Capitalia (ex Finecovita) est consolidée depuis le 18 février 2005
(3) Un reclassement de 71,1 M€ a été opéré entre les segments "Entreprises et Coll.Locales' et "Mutuelles’ sur le 2éme trimestre 2005.
CHIFFRE D’AFFAIRES PAR SECTEUR D’ACTIVITE
IFRS
' _ ) ) Evolution 31/12/2006 Evolution &
Chiffre d’affaires (en M€) 4°M¢ T 2006 4°MT 2005 (en %) A change change constant
constant (1) (en %)
Epargne 6239,1 5328,9 +17,1 62391 +17,1
Retraite (2) 756,0 787,3 -4,0 755,4 -4,0
Prévoyance (2) (3) 387,4 322,1 + 20,3 387,3 + 20,2
Couverture de préts (2) (3) 525,4 491,3 +6,9 525,2 +6,9
Frais et soins de santé 61,5 54,0 + 13,9 61,5 + 13,9
Dommages aux biens (2) 86,5 68,7 + 26,0 86,3 + 25,6
TOTAL 8 055,9 7052,2 +14,2 8054,8 + 14,2




Normes francaises
' _ ) ) Evolution 31/12/2006 Evolution a
Chiffre d’affaires (en M€) 4°M T 2006 4°MT 2005 (en %) A change change constant

constant (1) (en %)

Epargne 63924 5 396,2 +18,5 6392,1 +18,5
Retraite (2) 809,8 791,2 +24 809,2 +23
Prévoyance (2) (3) 387,4 322,1 +20,3 387,3 +20,2
Couverture de préts (2) (3) 525,4 491,3 +6,9 525,2 +6,9
Frais et soins de santé 61,5 54,0 +13,9 61,5 +13,9
Dommages aux biens (2) 86,5 68,7 + 26,0 86,3 + 25,6
TOTAL 8263,0 71235 + 16,0 8261,6 +16,0

(1) Cours de change au 31 décembre 2005

(2) Caixaareclassé 2 M€ au 4eme trimestre entre retraite et prévoyance et 2,2 M€ entre couverture de prét et dommages aux biens (p/r CA
publié au 31/12/2005). Ce reclassement a été fait au 30/09/2005 uniquement (sans impact sur 31/12/2005)

(3) CNP Capitdia Vitaareclassé 1,8 M€ au 31/12/2005 entre prévoyance et couverture de prét (p/r CA publié au 31/12/2005)
1€=2,76801
1€=3,00259

Cours moyen retenu pour le Brésil :

au
au

31/12/2006
31/12/2005

CHIFFRE D’AFFAIRESEN UNITESDE COMPTE

Normes|FRS Normes Francaises
4" T 2006 | 4°™T 2005 |Evolution | 4T 2006 | 4°™ T 2005 | Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
LaPoste 535,8 437,2 + 22,6 538,4 440,7 +22,2
Caisses d’Epargne 305,4 445,9 -31,5 306,6 4472 -31,4
CNP Trésor 46,7 36,2 + 28,9 54,5 36,6 +49,0
Autres 11,4 19,1 -40,4 11,4 19,1 -40,4
TOTAL individud France 899,2 9384 -4.2 910,9 943,6 -35
Collectif France 14,2 37,3 -61,8 69,4 37,7 +84,2
TOTAL France 9134 975,6 -6,4 980,3 981,3 -01
CNP CAPITALIA (1) 783,9 863,8 -93 8749 886,0 -13
CAIXA SEGUROS (2) 93,2 108,2 -138 93,2 108,2 -138
TOTAL Etranger 877,1 972,0 -9,8 968,1 994,2 -2,6
TOTAL UC 1790,5 1947,6 -8,1 1948,3 19755 -14

(1) Reclassement des produits VGBL et PGBL en UC pour 108,2 M€ au 4éme trimestre 2005.




CHIFFRE D’AFFAIRES AU 31 DECEM BRE 2006

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE DE CNP ASSURANCES

PAR CENTRESDE PARTENARIATS

Normes|FRS Normes Francaises
31/12/2006 31/12/2005 | Evolution | 31/12/2006 | 31/12/2005 | Evolution

En M€ En M€ En% En M€ En M€ En %

La Poste 12101,5 8 865,4 +36,5 | 121119 8876,3 + 36,5

Caisses d’Epargne 10741,3 97745 +9,9 10 746,6 9779,4 +9,9
CNP Trésor 982,5 790,8 + 24,2 1006,9 798,5 + 26,1
Etablissements financiers France (1) 1278,1 11439 +11,7 1278,1 11439 +11,7
Mutuelles 961,1 687,8 + 39,7 961,1 687,8 + 39,7

Entreprises et Collectivitéslocales 1684,7 17222 -2,2 18313 1816,2 +0,8

Autres (France) 139,8 140,7 -0,6 139,8 140,7 -0,6
TOTAL France 27889,0 231253 +206 | 280757 | 232428 +20,8

Global (Portugal) 185,3 180,6 +26 185,3 1806 | +2,6
CNP Seguros de Vida (Argentine) () 37 34 | +105 37 34| +105
Caixa Seguros (Brésil) 2 887,5 707,3 + 25,5 1086,2 869,3 + 25,0
CNP CAPITALIA (ltdie) (3 2901,6 24454 + 18,7 3059,6 2535,6 + 20,7
Etablissements financiers étrangers 70,8 54,4 + 30,2 70,8 54,4 + 30,2
Succursales 51,5 10,3 +400,1 51,5 10,3 | +400,1
Autres (Etranger) 0,1 0,3 - 64,5 0,1 0,3 - 64,5
TOTAL Etranger 4100,5 3401,6 + 20,5 44572 3653,8 +22,0
TOTAL 31 989,5 26 526,9 +20,6 | 325329 26 896,5 +21,0

(1) Hors Cofidis étranger
(2) Cours de change moyen retenu

(3) CNP Capitalia est consolidée depuis le 18 février 2005

Argentine : 1 € = 3,88218 peso

Brésil : 1€ =2,76801 BRL

CHIFFRE D’AFFAIRESEN UNITESDE COMPTE

Normes|IFRS Normes Francaises
3112/2006 | 31/12/2005 | Evolution | 3U/12/2006 | 31/12/2005 | Evolution

En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
La Poste 1.566,2 961,8 +628 | 15766 9727 | +621
Caisses d’Epargne 2132,4 1725,0 +236 | 21377 | 17298 | +236
CNP Trésor 199,2 116,8 +70,6 2236 1245 | +796

Autres 63,2 64,6 -21 63,2 64,6 21
l?aEQeL individuel 3961,0 2868,1 +381 | 40011 | 28916 | +384
Collectif France 14,6 46,5 - 68,6 161,1 1360 | +185
TOTAL France 39756 29145 +364 | 41623 | 30276 | +375
CNP Capitdlia (1) 28164 23893 +17,9 | 29743 | 24795 | +200
Caixa Seguros (2) 452,4 390,5 +159 452,4 3905 | +159
TOTAL Etranger 32688 27797 +17,6 | 34267 | 28700 | +194
TOTAL UC 72444 5694,3 +272 | 75890 | 58975 | +287

(1) CNP Capitalia Vitaa compter du 18/02/2005

(2) Reclassement des produits VGBL et PGBL en UC pour 390,5 M€ au 31/12/2005




CHIFFRE D’AFFAIRES PAR PAYS (EVOLUTION)

Normes|FRS
Evolution &
31/12/2006 31/12/2005 change
31/12/2006 | 31/12/2005 | Evolution change Evolution | Proforma constant et
constant (4) (5) périmétre
proforma
En M€ En M€ En % En M€ En % En M€ En %
France 27 889,0 23125,3 + 20,6 27 889,0 + 20,6 23125,3 + 20,6
Italie (1) 2958,8 2460,1 +20,3 2958,8 + 20,3 26404 +12,1
Portugal (2) 210,6 197,8 +6,5 210,6 +6,5 197,8 +6,5
Brésil 887,5 707,3 +255 8154 + 15,3 707,3 +15,3
Argentine 3,7 34 +10,5 39 +17,7 34 +17,7
Autres Europe (3) 39,9 33,0 + 20,8 39,9 + 20,8 33,0 +20,8
Soustotal hors France 4100,5 3401,6 + 20,5 4028,6 + 184 3581,9 +125
TOTAL 31989,5 26 526,9 + 20,6 31917,6 + 20,3 26 707,2 +19,5
(1) Succursalesen Italie et Cofidis en Italie depuis 2004 et depuis le 18 février 2005 Capital Vita
(2) Global et Cofidis Portugal depuis 2004
(3) Succursales en Espagne et Cofidis Espagne, Belgique, République Tcheque, Gréce et Hongrie
(4) Coursde change au 31 décembre 2005
(5) CNP Capitaliaa partir du 01/01/2005
DECOMPOSITION PAR CATEGORIE D’ASSURANCE
Normes|FRS Normes Francaises
31/12/006 31/12/005 | Evolution | 31/12/2006 | 31/12/2005 | Evolution
En M€ En M€ En % En M€ En M€ En %
Assurances 271657 | 222693| +220 | 275624 | 225450| +223
individuelles
Assurances collectives 48238 42576| +133 49704 43516 +14.2
TOTAL 319895 26526,9| + 20,6 325329 | 268965 +21,0

Reclassement de 0,4 M€ sur CNP Seguros entre assurances individuelles et collectives au 31/12/2005 en FRGAAP et en IFRS (p/r au CA publié au 31/12/2005)
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CHIFFRE D’AFFAIRES PAR PAYSET SEGMENT DE MARCHE

En normes | FRS en 2006

Epargne Retraite Prévoyance Couvperrétusr ede Santé 213r:rtr)1lae%? Total

En Mé 2006 | o | 2006 |0 | 2008 | | 2006 |0 | 2008 | | 2006 | | 2008 |0
France 227800 | 233 | 16483| 93 |1297,3| 9,9 |18940| 103 | 2694 | 73 | 00| NS |27889,0 | 206
Italie (1) 28423 | 182 | 348 | 24 | 109 |1668| 708 [3225| 00| NS | 00| NS [29588 | 203

Portugdl (2) 379 | 50| 00| Ns| 20 |-101| 253 | 473| 25| 245| 1429 | 47 | 2106 | 65
f\E‘ﬁ{gf)e) @ 0,0 NS | 00| Ns| 00| NS | 399 |208| 00| NS| 00| NS | 399 |208
Brésil (4) 251 | 207 | 4651 | 1461373 | 403 | 823 [ 395 | 00| NS | 1778 | 436 | 8875 | 255
Argentine 17 |128| 00 | Ns| 20| 67| 00| Ns| 00| Ns| 00| NS| 37 |105
H%?‘;S‘Ftrcgﬁ'ce 29070 | 178 | 4998 | 136 | 1522 | 435 | 2183 | 733 | 25| 245| 3207 | 232 [41005 | 205
TOTAL  |25687,0 | 22,7 |21481 | 103 | 14495 | 126 |21123 | 146 | 2709 | 7.4 | 3207 | 232 | 319895 | 20,6

(1) Succursale ltalie + Cofidis Italie pour le segment « Couverture de préts »
(1) CNP Capitalia Vitaareclassé 2,3 M€ au 31/12/2005 entre prévoyance et couverture de prét (p/r CA publié au 31/12/2005)
(2) Global et Cofidis Portugal pour le segment « Couverture de préts »
(3) Succursales Espagne et Cofidis Europe (hors Italie/ Portugal)

(4) Caixaareclassé 7 M€ au 31/12/2005 entre retraite et prévoyance (p/r CA publié au 31/12/2005)

CHIFFRE D’AFFAIRES CAIXA SEGUROS (BRESIL)

En Millions de REALS Normes|FRS Normes Francaises
(BRL)

SEGMENT DE MARCHE | 31/12/2006 | 31/12/2005 EVEL”;)O” 31/12/2006 | 31/12/2005 E"%ug/zo”
Epargne 69,5 623 | +115 619,5 5492 | +12,8
Retraite 1287,1 1220,8 +54 1287,1 1220,8 +5,4
Prévoyance 380,0 294,3 +29,1 380,0 294,3 +29,1
Couverture de préts 227,8 176,1 +29,3 227,8 176,1 +29,3
Dommages |IARD 4922 369,6 + 33,2 4922 369,6 + 33,2

TOTAL 2 456,6 2123,2 + 15,7 3006,6 2610,0 + 15,2

Caixaareclassé 20,8 MBRL au 31/12/2005 entre retraite et prévoyance (p/r CA publié au 31/12/2005)
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CHIFFRE D’AFFAIRES CNP CAPITALIA
Année compléte

En M€ En normes|FRS En normes Francaises
SEGMENT DE MARCHE | 31/12/2006 | 31/12/2005 | ZVOUON | 39100006 | 3w12/2005 | EVOIUtion
En % En %
Epargne 28423 25815 +10,1 3000,2 2683,9 +11,8
Retraite 34,8 37,3 -6,9 34,8 37,3 -6,9
Prévoyance 10,5 45 +132,7 10,5 4,5 +132,7
Couverture de préts 14,0 2,3 + 505,4 14,0 2,3 + 505,4
TOTAL 2901,6 2625,7 + 10,5 3059,5 2728,0 +12,2

CNP Capitalia Vita areclassé certains produits de Prévoyance en Couverture de Prét au 31/12/2006.
Le Chiffre d'Affaires 31/12/2005 a été retraité en conséquence (2,3 M€)

CHIFFRE D’AFFAIRES CNP CAPITALIA AU 31/12/2006
A PARTIR DU 18-02-2005 POUR 2005

En M€ En normesIFRS En normes Francaises
SEGMENT DE MARCHE | 311212006 | 311212005 | EVOIUUON | 39/150006 | 311212005 | EVOlUtion
En % En %
Epargne 2842,3 2 405,3 + 18,2 3000,2 24955 + 20,2
Retraite 34,8 34,0 +24 34,8 34,0 +24
Prévoyance 10,5 38 + 1759 10,5 38 + 1759
Couverture de préts 14,0 2,3 +505,4 14,0 2,3 +505,4
TOTAL 2901,6 24454 + 18,7 3059,5 2535,6 + 20,7

CNP Capitalia Vita areclassé certains produits de Prévoyance en Couverture de Prét au 31/12/2006.

Contact Presse:
Sophie MESSAGER
& 0142188651

E-mail : servicepresse@cnp.fr

Le Chiffre d'Affaires 31/12/2005 a été retraité en conséguence (2,3 M€)

Contact Investisseurs et Analystes:

Brigitte MOLKHOU
@ 0142187727
E-mail : infofi @cnp.fr
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